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投资者关系活动记录表（2025 年 4 月 18 日）

投资者关系

活动类别

特定对象调研 分析师会议

媒体采访 业绩说明会

新闻发布会 路演活动

现场参观

其他 线上交流

参与单位名称

及人员姓名
121家机构共 151人（详见附件）

时间 线上交流会：2025年 4月 18日

沟通方式及地点 电话交流会

上市公司

接待人员姓名
董事会秘书房瑞宽、财务总监冯超姐

投资者关系活动

主要内容介绍

除前期已披露的投资者关系活动交流沟通外，新增主要互动内容如下：

1. 请问肿标、甲功价目前的价格调整情况及集采的落地执行情况？

答：公司对肿标、甲功项目价格做了一定调整，安徽第二批集采还未正式落地执

行。

2. 请问公司 24年研发投入的方向？25年研发费用率的展望？

答：公司 24年的研发投入继续集中在免疫、测序、质谱、分子、微生物、生化

等方向。25年公司的研发费用率大概率不会提高。

3. 请问试剂端的渠道库存是一个什么样的水平？

答：渠道商库存正常在 1-2个月，代理商根据自己情况调整。



4. 请问公司今年的肿标、甲功项目影响的出清时间大概什么时候？请公司更新

目前发光试剂各块项目占比情况？谢谢。

答：预计对肿标、甲功项目影响的出清时间到 26年二季度，目前传染病、肿瘤、

甲功项目占比与去年同期相比变化不大。

5. 国内发光集采后，国产和进口价格相比差距如何？后续第二轮集采后价格有

没有可能继续上涨？海外市场价格差异？

答：集采落地后，国产和进口产品在入院端价格差距不大。海外市场因地域不同，

价格差异较大。

6. 请问 25 年一季度发光毛利率目前大概什么水平？集采政策执行后对毛利率

的影响？

答：公司 25年一季度发光产品的毛利率处于正常状态；公司目前通过减少批量、

成本优化等措施应对集采政策，使毛利率保持在稳定状态，未出现较大波动。随

着集采陆续落地，毛利率可能会有所下降。

7. 请问公司海外注册和新市场开拓的规划？供应链上受地缘地缘政治的影响情

况？

答：根据目前海外业务进展情况，25年公司海外市场重点在于深化现有市场并

拓展新代理商，以保持良好的增长态势。随着公司新产品在不同国家的陆续获证，

可能会迎来良好增长。鉴于公司在美出口、采购及相关业务量较少，地缘政治及

供应链变动对公司影响较小。针对美国采购情况，公司已制定应对策略，不会对

公司产生较大影响。

8. 请问未来行业的增长情况？主要靠什么驱动？

答：随着集采政策的陆续落地及 DRG的全面执行，IVD行业面临较大增长压力。

这对本土企业而言也带来了新的机遇，既有传统产品的本土替代机会，也有新技

术带来的增长空间。

9. 展望 25年测序的机会及销售目标？

答：因美纳公司被列入不可靠实体清单并被采取相应措施，对公司测序项目有较

大促进作用。但由于获证进度不好控制，今年的销售目标较为保守。



10. 国内政策对 IVD行业的影响以及行业景气度如何？

答：目前，集采的全面落地与 DRG执行对行业上行带来较大压力，随着影响的

逐步出清，行业将会逐渐复苏。

11. 关税是否会加速进口替代，与代理商和医院端交流时，他们的态度如何？

答：从进出口业务来看，关税对公司影响不大，但从国内销售来看，长期是利好

的。进口产品因关税提高而成本增加，这将影响进口代理商，并加速国产替代，

从而促进本土企业发展。

12. 在大部分省市落地执行 DRG的情况下，今年整体免疫诊断业务的量如何展

望？

答：由于绝大部分省份 DRG政策在 2024年全面落地，今年的检测量应该会有所

复苏。

13. 2024年公司海外业务能贡献较多业务增长的强势销售品类有哪些？

答：公司出口产品主要是微生物和化学发光两个板块，二者增速接近。

14. 公司对未来整体发展有怎样的展望？

答：行业近两年受政策影响较大，但随着集采的落地执行，会加速本土替代进程。

公司有信心在未来几年在传统领域和新兴技术领域取得较好的发展。



附 件：

参 会 名 单

序号 所属单位 序号 所属单位

1 Brilliance 32 广发基金管理有限公司

2
China AMC (HK) 华夏基金(香港)有限公

司
33 国都证券股份有限公司

3
GIC PRIVATE LIMITED（新加坡政府投资

有限公司）
34 国华兴益保险资产管理有限公司

4

LAKE BLEU PRIME HEALTHCARE
MASTER FUND LIMITED (former ALLY
BRIDGE LB HEALTHCARE MASTER
FUND LIMITED)

35 国金证券股份有限公司

5 LYGH Capital Pte. Ltd 36 国融证券股份有限公司

6
New Silk Road Investment Pte. Ltd.（新丝路

投资）
37 国盛证券有限责任公司

7
ORBIMED ADVISORS LLC（奥博医疗顾问

有限公司）
38 国泰海通证券股份有限公司

8 北京神农投资管理股份有限公司 39 国投瑞银基金管理有限公司

9 北京橡果资产管理有限公司 40 杭州金投资产管理有限公司

10
北京颐和久富投资管理有限公司-颐和 7期
私募证券投资基金

41 杭州睿银投资管理有限公司

11
北京源峰私募基金管理合伙企业（有限合

伙）
42 合煦智远基金管理有限公司

12 北京知合私募基金管理有限公司 43 北京和聚投资管理有限公司

13 北银理财有限责任公司 44 荷荷(北京)私募基金管理有限公司

14 贝莱德基金管理有限公司 45 恒盈资本有限公司

15 博时基金管理有限公司 46 华安证券股份有限公司

16 博裕资本 47 华创证券有限责任公司

17 博远基金管理有限公司 48 华金证券股份有限公司

18 财通证券资产管理有限公司 49 华能贵诚信托有限公司

19 上海晨燕资产管理中心（有限合伙） 50 苏州华泰医药有限公司

20 创金合信基金管理有限公司 51 华泰证券（上海）资产管理有限公司

21 淡水泉（北京）投资管理有限公司 52 华夏基金管理有限公司

22 德邦证券股份有限公司 53 华夏未来资本管理有限公司

23 东北证券股份有限公司 54 汇安基金管理有限责任公司

24 东方证券股份有限公司 55 嘉实基金管理有限公司

25 敦和资产管理有限公司 56 凯联(北京)投资基金管理有限公司

26 丰琰投资管理（上海）有限公司 57 龙航资产管理有限公司

27 歌斐资产管理有限公司 58 摩根士丹利基金

28 工银瑞信基金管理有限公司 59 摩根资产管理（中国）有限公司

29
观富（北京）资产管理有限公司-观富丰悦

证券投资基金
60 南京双安资产管理有限公司

30 光大证券股份有限公司 61 宁波三登投资管理合伙企业

31 广东民营投资股份有限公司 62 鹏华基金管理有限公司



序号 所属单位 序号 所属单位

63 上海齐熙投资管理有限公司 93 西部证券股份有限公司

64 上海丹羿投资管理合伙企业（普通合伙） 94 相聚资本管理有限公司

65 上海鼎锋股权投资管理中心（有限合伙） 95 兴证全球基金管理有限公司

66 上海合远私募基金管理有限公司 96 易方达基金管理有限公司

67 上海和谐汇一资产管理有限公司 97 中国银河证券股份有限公司

68 上海泓盛资产管理有限公司 98 永卓控股有限公司

69 上海玖鹏资产管理中心（有限合伙） 99 长城财富保险资产管理股份有限公司

70 上海君和立成投资管理中心（有限合伙） 100 长江养老保险股份有限公司

71 上海明河投资管理有限公司 101 长江证券股份有限公司

72 上海朴易资产管理有限公司 102 长盛基金管理有限公司

73 上海人寿保险股份有限公司 103 招商国际金融有限公司

74 上海慎知资产管理合伙企业（有限合伙） 104 招商基金管理有限公司

75 上海世诚投资管理有限公司 105 招商证券资产管理（香港）有限公司

76 上海汐泰投资管理有限公司 106 浙江省浙商资产管理股份有限公司

77 上海仙人掌私募基金 107 中庚基金管理有限公司

78 上海雪石资产管理有限公司 108 中国银宏有限公司

79 上海正心谷投资管理有限公司 109 中海基金管理有限公司

80 上海中域投资－中域津和 5期私募证券 110 中航基金管理有限公司

81 上银基金管理有限公司 111 中加基金管理有限公司

82 尚正基金管理有限公司 112 中国国际金融股份有限公司

83 深圳创富兆业金融管理有限公司 113 中欧基金管理有限公司

84 深圳市坚果基金管理有限公司 114 中泰金融国际有限公司

85 深圳市康曼德资本管理有限公司 115 中泰证券股份有限公司

86 深圳市尚诚资产管理有限责任公司 116 中信保诚人寿保险有限公司

87 苏州高新私募基金管理有限公司 117 中信建投证券股份有限公司

88 太平洋证券有限责任公司 118 中信证券股份有限公司

89 天津易鑫安资产管理有限公司 119 上海中域资产管理中心（有限合伙）

90 同泰基金管理有限公司 120 朱雀基金管理有限公司

91 万和证券股份有限公司 121 上海珠池资产管理有限公司

92 无锡汇蠡投资管理中心（有限合伙）


